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J Weibull Aktieplaceringar
Kommuniké 2004
Väl positionerad inför det nya året

Börsen rivstartade 2004 med en uppgång på ca 12% under januari, där större delen av uppgången utgjordes av Ericssons uppgång på över 70%. Därefter stod börsen i princip helt stilla till långt in på hösten. Under denna tid var det mycket svårt att tjäna pengar eftersom handeln var håglös samtidigt som nästan inga aktier steg överhuvudtaget. I slutet av oktober tog börsen sedan ordentlig fart igen där många bolag noterades för mycket kraftiga uppgångar. Sammantaget blev 2004 därför ett bra börsår med en bred uppgång på 17,6%. Under året fanns dock goda möjligheter att få mycket större avkastning än så, eftersom flera bolag steg med över 100%.

Min portfölj steg med 22% under 2004. Portföljen stärktes av stora uppgångar i B&N och Cashguard, som i december steg med 75%. Men portföljen pressades samtidigt av en stor nedgång i Lundin Petroleum som bara några dagar innan årsslutet, p g a en torrborrning i Iran, sänkte hela portföljens värde med 5%. Målet för året var en uppgång på 25%, vilket därmed inte uppnåddes. Efter de senaste årens kraftiga uppgång i portföljen, gjordes i slutet på 2003 stora omplaceringar i portföljen för att även fortsättningsvis kunna upprätthålla en hög avkastning. Men det visade sig under året att jag var för tidigt ute i flera bolag eftersom de drabbades av mellanår i verksamheten. Dessa bolag var SAS, Fenix Outdoor, Strålfors, Billerud, Haldex, ABB och Sardus samt Lundin Petroleum som efter två års mycket kraftig kursuppgång konsoliderade under året. Med anledning av att så många aktier i portföljen fick problem under året, får jag ändå vara nöjd med årets avkastning. Dessutom känner jag mig mycket väl positionerad inför det nya året. 

Trender som kunde märkas under året var att dollarn föll kraftigt, råoljan nådde rekordnivåer, metallpriserna steg kraftigt och den negativa räntetrenden bröts i USA och Storbritannien, vilket troligen innebär att de snart även kommer att börja stiga i Sverige. Dessutom skedde många förvärv i slutet på året, vilket till stor del beror på de nya redovisningsregler som införs vid årsskiftet i hela Europa och som bl a innebär att bolagen slipper årliga goodwillavskrivningar. Bolag som blev utköpta från börsen var bl a Frango, Song Networks, NAN, Drott, Tornet, VLT, Gorthon Lines och Finnveden. Dessutom gjorde flera bolag på börsen betydande förvärv där bl a Gunnebo, Cashguard, Academedia, Aspiro, MTV, Telia, Sardus, Whilborgs, och B&N kan nämnas.

Portföljens utveckling

	Utveckling/år
	2001
	2002
	2003
	2004 

	Min portfölj
	+140%
	-22%
	+123%
	+22%

	SAX index
	   -17%
	-37%
	  +30%
	 +18%
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J Weibull Aktieplaceringar är en ren privatinvestering sedan 1993. Placeringsstrategin bygger på en egen fram-tagen investeringsmodell som går ut på att långsiktigt placera i bra aktier med god uppgångspotential oberoende av generell börsutveckling och oavsett konjunkturläge. Valet av aktier görs m h a utförliga fundamentala analyser av bolagens verksamhet och ekonomiska situation samt dess framtida utvecklings- och vinstpotential. Ledorden för placeringsstrategin är: "Det viktiga är inte att vara med på alla stora uppgångar, utan att undvika de stora fallen."







                  Joaquim Weibull, 070-37 39 349                                                                           
JWeiA K-2004
JWeiA kv4-2005.doc

