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J Weibull Aktieplaceringar
Kommuniké 2005

Ännu ett år med mycket hög avkastning

2005 var 2000-talets bästa börsår hittills med en uppgång för index på 32,6%, där det andra halvåret hade ännu bättre utveckling än det första. Starka branscher under året var olja, råvaror, bygg och fastighet samt IT medan skogen och teleoperatörer hade ett tungt år.

2005 blev mitt bästa börsår hittills i ekonomiska termer, dock inte i procentuell avkastning eftersom året överträffas av ett antal år med otroligt hög avkastning, bl a 1993. I årsrapporten för 2004 gjordes bedömningen att JWeiA-portföljen var väl positionerad inför 2005. Bedömningen visade sig vara helt riktig och portföljen steg med hela 71,0% under året. Fyra av portföljens tio innehav steg med över 100% - ABB, Lundin Petroleum, Fenix Outdoor och Opcon. Dessutom steg SAS med 74% och två andra innehav steg klart över index. SCA däremot steg med endast 12% sedan köpet i juni. Av de större innehaven var det endast Cashguard som tyngde uppgången efter att ha drabbats av temporära problem under året. Trots att Cashguard slutade året på minus gav den ändå ett litet bidrag till portföljens värdeutveckling, eftersom innehavet ökades under året samt att bolagets nyemission blev en lyckad affär. Den enda besvikelsen stod Sardus för, som är portföljens minsta innehav. Justerat för utdelningen sjönk aktien med ca 5% medan förväntningarna istället låg på en uppgång med över 25%. 

Inför 2006 kan man konstatera att aktiefyndens tid är förbi för den här gången. Istället gäller det att finna bolag där den starka utvecklingen fortsätter och som inte drabbas av negativa överaskningar. Vissa ommöbleringar har därför gjorts i portföljen för att möjliggöra en god värdetillväxt även fram-över. Avkastningsmålet för 2006 är satt till 25% och möjligheterna att överträffa målet får anses goda. Fem av innehaven har nämligen stor potential att stiga med över 40%. Några innehav riskerar dock att konsolidera under året efter fjolårets starka kursutveckling. Man kan även utgå från att många bolag på börsen kommer att bli övervärderade under året ifall den goda börsutvecklingen fortsätter. Den stora frågan blir då vid vilken tidpunkt man skall gå ur dessa bolag för att maximera avkastningen. 

JWeiA:s årsrapport för 2005, med redogörelser för börsutvecklingen 2005 samt förväntningar och positionering inför 2006, skickas ut till kunder och intressenter under senare delen av januari månad.

Portföljens utveckling

	Utveckling/år
	2001
	2002
	2003
	2004 
	2005

	JWeiA portfölj
	+140%
	-22%
	+123%
	+22%
	+71%

	OMXS Index
	   -17%
	-37%
	  +30%
	 +18%
	+33%


Utveckling sedan 2001:  JWeiA: +771%   OMXS: +6%

J Weibull Aktieplaceringar

J Weibull Aktieplaceringar har varit verksamt sedan 1993 och förvaltar eget samt externt kapital med inriktning på Stockholmsbörsen. Placeringsstrategin bygger på en egen framtagen investeringsmodell som går ut på att lång-siktigt placera i bra bolag med en tidshorisont på 3-5 år, där aktien har god uppgångspotential oberoende av generell börsutveckling och oavsett konjunkturläge. Valet av aktier görs m h a utförliga fundamentala analyser av bolagens verksamhet och ekonomiska situation samt dess framtida utvecklings- och vinstpotential i relation till aktiens värdering. Avkastningsmålet är ca 25% per år. Ledorden för placeringsstrategin är: "Det viktiga är inte att vara med på alla stora uppgångar, utan att undvika de stora fallen."







                  Joaquim Weibull, 070-37 39 349                                                                           
JWeiA K-2005
JWeiA kv4-2005.doc

