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J Weibull Aktieplaceringar
Kommuniké 2008
Panik på alla finansmarknader fick börsen och portföljen att rasa
2008 blev det sämsta året i modern börshistoria för Stockholmsbörsen. Förhoppningen inför året var att nedgången skulle bottna och att börsen åter skulle börja stiga. Men istället kraschade Lehman Brothers i USA under hösten. Detta skapade fullkomlig panik på alla världens finansmarknader och hela världs-ekonomin var nära att kollapsa. Vi fick då uppleva ett börsras av aldrig tidigare skådad dignitet, där börsfallen uppgick till närmare -10% vissa dagar. I oktober stabiliserades åter finansmarknaderna när G8-länderna lovade att inga fler banker skulle tillåtas att gå under. Dessutom sänktes räntan till nära 0% i alla länder samtidigt som gigantiska stimulanspaket utlovades för att åter få fart på ekonomin. Vid årets slut hade Stockholmsbörsen rasat med -42% trots att börsen hade varit lågt värderad innan fallet började. Raset medförde att många bolags aktiekurser nästan utplånades under året. 
Inför 2008 gjordes bedömningen att JWeiA-portföljen skulle kunna utvecklas väl under året, men detta visade sig tyvärr vara överoptimistiskt. Vid halvårsskiftet hade portföljen, tack vare ett mycket högt oljepris, fallit med endast -1%. Men sedan kom Lehmankraschen samtidigt som oljepriset kollapsade. Portföljen föll då fritt under några månader för att vid årets slut landa på -51%. Denna värdeminskning är nu dock under kontroll eftersom portföljen är obelånad samtidigt som innehaven är intakta. Enligt JWeiA:s strategi får inga bolag med livskraftig verksamhet säljas under en bred börsnedgång. Stånd-punkten är nämligen att om man går ur börsen under ett stort fall så kommer man aldrig in igen. Den initiala och kraftiga uppåtrekylen, som alltid kommer efter stora ras, missas då och sedan ställs man inför det svåra och kritiska beslutet när man åter ska gå in på börsen. Strategin är därför att alltid vara fullinvesterad i starka bolag med långsiktigt stor uppgångspotential.
Men nu har jag lagt det katastrofala 2009 åt handlingarna och fokuserar istället på att börja tjäna pengar igen. Enligt min uppfattning nåddes botten på börsen i oktober 2008 i samband med G8-mötet. Ett antal faktorer talar för att 2009 blir ett starkt börsår. Börsen är idag extremt lågt värderad. Många stabila bolag värderas till långt under eget kapital medan andra fina bolag handlas till rena vraknivåer. Dessutom ligger räntan på 0 % vilket innebär att investeringsalternativ till börsen saknas. Man kan därför utgå från att många aktier kommer att stiga med över 100% framöver. Inför 2009 är JWeiA-portföljen mycket väl positionerad, inriktad mot kraft och energi, där alla innehaven har potential att stiga med över +50 %. Siktet är därför inställt på en avkastning på minst +25% under året. 
Portföljens utveckling

	Utveckling/år
	2001
	2002
	2003
	2004 
	2005
	2006
	2007
	2008

	JWeiA portfölj
	+140%
	-22%
	+123%
	+22%
	+71%
	+12%
	-1%
	-51%

	OMXS index
	   -17%
	-37%
	  +30%
	 +18%
	+33%
	+24%
	-6%
	-42%


Utveckling sedan 2001:  JWeiA: +372%   OMXS: -28%

J Weibull Aktieplaceringar

J Weibull Aktieplaceringar (JWeiA) har varit verksamt sedan 1993 och ingår sedan 2006 i Weibull Invest AB. JWeiA förvaltar kapital med inriktning på Stockholmsbörsen åt privatpersoner och företag. Placeringsstrategin bygger på en egen framtagen investeringsmodell som går ut på att långsiktigt placera i bra bolag med en tidshorisont på 3-10 år, där aktien har god uppgångspotential oberoende av generell börsutveckling och oavsett konjunkturläge. Valet av aktier görs m h a utförliga fundamentala analyser av bolagens verksamhet och ekonomiska situation samt framtida tillväxt- och vinstpotential i relation till aktiens värdering. Målsättningen är att långsiktigt uppnå en avkastning på minst 25 % per år. Ledorden för placeringsstrategin är: "Det viktiga är inte att vara med på alla stora uppgångar, utan att undvika de stora fallen."
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