Ingår i Weibull Invest AB
2012-02-01
2[image: image1.png]).

S ~.“_£:= g;.

o

o B bl
Z\ Ik
N




 (1)

2006-01-03

J Weibull Aktieplaceringar

[image: image2.png]












J Weibull Aktieplaceringar
Kommuniké 2012
Nedgång i portföljen under ett lugnt mellanår på börsen
Under 2012 stagnerade världsekonomins återhämtning efter finanskrisen och lågkonjunktur råder nu i större delen av världen. Många storbolag på Stockholmsbörsen lyckades dock upprätthålla höga mar-ginaler och redovisade fortsatt starka resultat. Börsen var dock håglös under hela året, d v s den hade små rörelser under låg omsättning samt var händelse- och nyhetsfattig. Under större delen av 2012 låg index några procent plus för att stänga året på +12 %. Glädjande nog upphörde börsrobotarnas härjande under 2012. En reglering av robothandeln är troligen på gång i någon form p g a robotarnas okontrol-lerbara blankningar under 2011 som sänkte alla världens börser och även utgjorde en direkt fara för hela världsekonomin. I övrigt var både guld- och oljepriserna stabila under året och låg på höga nivåer. 
Inför 2012 var målet att JWeiA-portföljen skulle nå en avkastning i nivå med index p g a risk för rekyl i Lundin Petroleum efter den stora uppgången 2011. Målet uppnåddes dock inte. Portföljens avkastning blev -7 % trots uppgångar på över +35 % i innehaven PSI Group, ÅF och SCA. Portföljen tyngdes dels av en rekyl i Lundin Petroleum men framförallt av en total kurskollaps i Opcon p g a ännu en nyemis-sion. JWeiA avstod från att delta i Opcons nyemission. Värdet på Opcon är nu ytterst osäkert, inneha-vet har dock fått en obetydlig vikt i portföljen. Lundin Petroleum drabbades under året av negativa skriverier i Aftonbladet om Lundin Oils verksamhet i Sudan för 10-15 år sedan, men som endast var en blek repris av en gammal substanslös smutskastningskampanj i ett försök att komma åt Carl Bildt. Kampanjen ledde till att några svenska fonder lämnade aktien vilket gav en kortsiktig press i aktien.
Som JWeiA tidigare har påpekat befinner vi oss fortfarande i en period där det inte går att tjäna pengar på aktier trots nollräntorna i världen. Börsen har helt fallit i glömska och ingen är intresserad av att fin-na köpvärda aktier. I värsta fall kan detta tillstånd pågå i flera år till. Trots det svaga intresset för börsen finns det märkligt nog inga andra investeringsområden som drar till sig kapital och som ger god avkast-ning. Allt fokus ligger istället på att hantera kriserna runt om i världen. Centralbankerna i USA, Japan och EMU löser detta genom att trycka nya pengar. På kort sikt ger detta positiva effekter på världseko-nomin men på längre sikt är det ingen som vet konsekvenserna av de stora stimulanserna. Risken är betydande att bubblor uppstår som skapar nya kriser i ekonomierna. JWeiA:s placeringsstrategi fram-över är att ligga kvar med portföljen med en viss likviditet i beredskap och vänta tills intresset för börsen återvänder. Inför 2013 är JWeiA tyvärr inställd på ett nytt håglöst år med blygsam uppgång.
Portföljens utveckling

	Utveckling/år
	2001
	2002
	2003
	2004 
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	JWeiA portfölj
	+140%
	-22%
	123%
	22%
	71%
	12%
	-1%
	-51%
	58%
	23%
	+8%
	-7%

	OMXS index
	  -17%
	-37%
	  30%
	 18%
	33%
	24%
	-6%
	-42%
	47%
	23%
	-17%
	+12%


Utveckling sedan 2001:  JWeiA: +821%   OMXS: +21%

J Weibull Aktieplaceringar

J Weibull Aktieplaceringar (JWeiA) har varit verksamt sedan 1993 och ingår sedan 2006 i Weibull Invest AB. JWeiA förvaltar kapital med inriktning på Stockholmsbörsen åt privatpersoner och företag. Placeringsstrategin bygger på en egen framtagen investeringsmodell som går ut på att långsiktigt placera i bra bolag med en tidshorisont på 3-10 år, där aktien har god uppgångs-potential oberoende av generell börsutveckling och oavsett konjunkturläge. Valet av aktier görs m h a utförliga fundamentala analyser av bolagets verksamhet och ekonomiska situation samt framtida tillväxt- och vinstpotential i relation till aktiens värde-ring. Målsättningen är att långsiktigt uppnå en avkastning på minst 25 % per år. Ledorden för placeringsstrategin är: 
"Det viktiga är inte att vara med på alla stora uppgångar, utan att undvika de stora fallen."
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